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INDLEDNING

Denne Politik for Ansvarlige Investeringer & Integration af Baeredygtighedsrisici (“Politikken”) er
geldende for BLS Capital Fondsmaeglerselskab A/S (herefter "BLS Capital”) og godkendes af

bestyrelsen.

Politikken vedrgrer stillingtagen til ansvarlige investeringer og integration af baeredygtighedsrisici
i selve investerings- og beslutningsprocessen i forbindelse med forvaltning af Investeringsfonde

og diskretionaere mandater.

Politikken har til formdl at seette rammen for arbejdet med ansvarlige investeringer,
samfundsansvar, ESG-hensyn og Beeredygtighedsrisici i BLS Capitals investerings- og

beslutningsprocesser.

RETSGRUNDLAG

Politikken er udarbejdet i henhold til Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU) 2019/2088
af 27. november 2019 om beaeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle

tjenesteydelser (“Disclosureforordningen”), og regler udstedt i medfgr heraf.

HVAD ER BAREDYGTIGHEDSRISICI

Ved baeredygtighedsrisici forstas en miljgmaessig, social eller ledelsesmaessig begivenhed eller
omstaendighed, som, hvis den indtraeffer, kan have negativ vaesentlig indvirkning pd veerdien af
en investering. Der er altsd tale om baeredygtighedsfaktorer (ESG-faktorer), der kan pavirke

veerdien af selskabernes, og dermed kundernes investeringer negativt.

Baeredygtighedsrisici kan opsta som fglge af et selskabs eksponering mod aktiviteter, hvor der er
en forhgjet risiko (f.eks. udvinding af fossile braendsler, minedrift eller lavtlgansproduktion). Men
der kan ogsa veere tale om manglende ledelsesmaessige foranstaltninger til reduktion af risikoen
(f.eks. miljgforbedrede produktionsformer, overvagning af arbejdsmiljg eller sikring af
produktionsapparat mod klimaforandringer). Der kan bade vaere tale om fysisk risiko (konkrete

miljgmaessige eller sociale handelser) og transitionsrisiko (politiske eller teknologiske
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andringer). De fonde som BLS Capital er rddgiver for er alle underlagt Politik for ansvarlige
investeringer & integration af baeredygtighedsrisici og inddragelse af baeredygtighedsrisici, samt

Politik for aktivt ejerskab, som begge kan findes under “governance” pd www.blscapital.dk.

ANSVARLIGE INVESTERINGER

BLS Capital tilstraeber at opnd et langsigtet attraktivt investeringsafkast baseret pa en fokuseret
risikostyring, hvor vurdering af miljgmaessige, sociale og governance-relaterede (ESG) forhold
indgar, herunder disse forholds faktiske eller potentielt vaesentlige negative indvirkning pa
veaerdien af den konkrete investering. BLS Capital vurderer investeringsrisiko i alle
investeringsbeslutninger. En beaeredygtighedsrisiko i form af en klima -og miljgrelateret, social
eller ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed kan udggre en investeringsrisiko pa linje

med gvrige markedsrisici.

I BLS Capital vurderes det, at investering i selskaber der forstar og handterer baeredygtigheds-
relaterede risici — herunder respekterer internationale principper for samfundsansvar - resulterer
i en sundere afkastskabelse, lavere risiko og dermed et hgjere langsigtet risikojusteret afkast, i

tilleg til de samfundsmaessige fordele ved sddanne investeringer.

I BLS Capital foretraekker vi tilvalg af de selskaber, der stdr staerkt i forhold til
Baeredygtighedsrisici, fremfor systematisk at fravaelge bestemte brancher og sektorer. I BLS
Capital anser vi aktivt ejerskab som en naturlig del af investeringsprocessen, hvor fokus pa
negative pavirkninger af baeredygtighedsfaktorer samt beaeredygtighedsrisici har prioritet for at
sikre en langsigtet ansvarlig afkastskabelse til vores investorer. Aktivt ejerskab kan udgves bade
ved afgivelse af stemmer pd generalforsamlinger og ved kontakt til selskaber (“engagement”).
Der henvises til Politik for Aktivt Ejerskab for uddybning, hvilken kan findes p& hjemmesiden

www.blscapital.dk under “governance”.

INVESTERINGSPROCESSEN

I BLS Capital integreres ESG-data og analyser i investeringsprocessen. BLS Capital anser
integration og overvdgning af baeredygtighedsrisici som en naturlig del af de samlede
investeringsrisici, der er forbundet med investering pa regulerede markeder. BLS Capitals
portefgljemanagere og investment research team gennemfgrer en grundig due diligence-
procedure forud for enhver investering og tager dermed hgjde for alle risici. BLS Capital indhenter
oplysninger vedrgrende portefgljeselskabernes ratings i forhold til beeredygtighed via

tredjepartsleverandgrer og fra selskaberne selv.
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BLS Capital vurderer ikke baeredygtighedsrisici isoleret set men i sammenhang med andre
investeringsrisici. Portefgljeforvalterne sgger at afdaekke sddanne risici bedst muligt, for der
investeres i et portefgljeselskab. BLS Capital forventer pa den baggrund ikke, at
baeredygtighedsrisici  vil have stgrre indvirkning p& afkastpotentialet end andre

investeringsrelaterede risici.

BLS Capital tager Igbende stilling til, om der er indtruffet baeredygtighedsrisici og tager hgjde for
disse, hvis det skgnnes ngdvendigt. BLS Capital traeffer investeringsbeslutninger med

udgangspunkt i fglgende principper vedrgrende baeredygtighedsrisici:

o ESG-data og -analyser integreres i alle investeringsbeslutninger, hvor det skgnnes relevant.

o BLS Capital afholder sig fra at investere i selskaber, hvor der er en vasentlig risiko for, at det
mulige portefgljeselskab direkte eller indirekte overtraeder internationale principper om

baeredygtighed, samfundsmaessig adfeerd eller ledelsesmaessige forhold.

o Selskaber der anvender eller udbreder konventionsomfattede vaben, herunder:

o Klyngevaben

o Landminer

o Kemiske vaben
o Biologiske vaben

o Atomvaben, der ikke er omfattet af traktaten om ikke-spredning af kernevdben

o BLS Capital er i Igbende dialog med ledelserne i vores portefgljeselskaber og stemmer gennem

fuldmagt pa alle generalforsamlinger.

BLS Capital integrerer baeredygtighedsfaktorer i hele investeringens levetid, herunder i
forbindelse med due diligence-processen, investeringsbeslutningen, det aktive ejerskab og exit-
strategien. BLS Capital tager derimod ikke hensyn til baeredygtighedsfaktorer, som skgnnes
irrelevante for den pdgeeldende investeringsbeslutning, og afstar sdledes fra at inddrage ungdige

faktorer i den overordnede investeringsbeslutningsproces.

BLS Capital inddrager ESG-oplysninger, herunder oplysninger om bl.a. ledelsesmaessige, sociale
og medarbejderrelaterede forhold, i investeringsbeslutningsprocessen. BLS Capitals Investment
Research team er ansvarlige for denne proces, mens portefgljeforvalterne har det overordnede
ansvar for forhold vedrgrende baeredygtighedsfaktorer og traeffer investeringsbeslutninger

baseret pd resultaterne af Investment Research teamets analyser af portefgljeselskaberne.
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ANVENDELSEN AF NORMSCREENINGER OG EKSKLUSION

BLS Capital @nsker at yde investeringsrddgivning og skgnsmaessig portefgliepleje i

overensstemmelse med globale normer, som defineret i UN Global Compact. Disse retningslinjer

daekker bl.a. hensyn til klima og miljg, menneske- og arbejdstagerrettigheder, antikorruption og
bestikkelse.

BLS Capital samarbejder med en ekstern dataleverandgr og analysebureau, som halvarligt

screener portefgljevirksomheder for at sikre, at de overholder disse retningslinjer, og som kan

levere eksempelvis klimadata om udledninger og andre klimarisici.

BLS Capitals screening og eskaleringsproces kan sammenfattes til fglgende syv trin:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Radt flag

S&fremt BLS Capitals tredjepartsudbyder finder brud pa internationale normer i en virksomhed,
som BLS Capital har investeret i, bliver BLS Capital orienteret herom.

Undersggelse af problem

BLS Capital undersgger problemet og dets omfang, bl.a. gennem kilder som medier,
kontaktpersoner i virksomheden, internationale organisationer og tredjepartsleverandgrer af
ESG-data.

Relevans og undersggelse af veesentlighed for investeringen

BLS Capital vurderer om bruddet har veesentlig indvirkning pd virksomhedens finansielle

performance og evne til at operere.

Vurdering af om virksomheden har handlet agtp8givende for at minimere risici og

skadevirkninger

BLS Capital vurderer om virksomheden har taget tilstraekkelige skridt for at minimere risici som
folge af normbruddet og handteret eventuelle skadevirkninger internt og eksternt.
Dialog

BLS Capital gar i dialog med virksomheden om normbruddet og virksomhedens handtering, for
at f belyst problemstillingen fra virksomhedens side.

Opfolgning p8 dialogen
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P& baggrund af dialogen fglger vi op med virksomheden for at sikre fremdrift i hdndteringen,

og at der bliver levet op til evt. afgivne Igfter og hensigtserklaeringer.

7) Diskussion vedrgrende frasalg eller eksklusion fra investeringsuniverset

Safremt dialogen ikke fgrer til resultater, kan BLS Capital, sdfremt de identificerede
baeredygtighedsrisici forventes at have vaesentlig indvirkning pd& virksomhedens
afkastpotentiale, vaelge at fraseelge virksomheden og eventuelt ekskludere virksomheden fra

investeringsuniverset. Denne beslutning traeffes af BLS Capitals portefgljemanagere.
Det er ikke et krav, at screeningsprocessen medfgrer at et givent antal punkter i
screeningsprocessen opfyldes i hver proces med en virksomhed. Sdledes kan virksomheden, pa

et hvilket som helst givent punkt i screeningsprocessen, stille BLS Capital tilfreds med den afgivne

information, og dermed fortszette engagementet med virksomheden.

Portefgljeforvalterne tager den endelige beslutning om evt. eksklusion af bestemte selskaber eller

sektorer.

RAPPORTERING

Neaervaerende politik er offentligt tilgaengelig og kan tilgds pa www.blscapital.dk, under

"governance”. Der rapporteres arligt i de respektive afdelingers &rsrapporter.

BLS Capital er forpligtet til at offentligggre pa dets hjemmeside, hvorvidt BLS Capitals
investeringsrddgivning tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger p3
baeredygtighedsfaktorer, eller hvorfor investeringsradgivningen ikke tager hensyn til
investeringsbeslutningers negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorerne, og hvis relevant,
hvorndr der vil blive taget hensyn til negative indvirkninger. Oplysningerne vil blive offentliggjort

og opdateret arligt.

AJOURF@GRING

BLS Capitals bestyrelse skal lgbende og minimum en gang arligt gennemga og godkende

Politikken. Politikken tiltraedes ligeledes af bestyrelserne for Investeringsfondene.

HISTORIK
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Politikken er en omskrivning af daveerende Politik for integration af baeredygtighedsrisici og aktivt
ejerskab af august 2021. Afsnit vedrgrende aktivt ejerskab er udskilt i saerskilt politik.
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Bestyrelsesformand Bestyrelsesmedlem
Steen Juul Jensen Pernille Backhausen
Naestformand Bestyrelsesmedlem
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