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INDLEDNING

BLS Capital Fondsmeeglerselskab A/S ("Selskabet”) har udarbejdet denne politik for integration af
miljg-, samfunds- og ledelsesmaessige forhold ("ESG”), og udgvelse af aktivt ejerskab (”Politikken”),
med henblik pd at give kunder, medinvestorer, myndigheder og andre interessenter indblik i

samt hvordan Selskabet udgver aktivt ejerskab.

Politikken er udarbejdet under behgrig hensyntagen til Selskabets stgrrelse, arten og omfanget af
dets aktiviteter og typen af investeringsservices og finansielle produkter, som Selskabet udbyder.

Politikken gaelder for enhver investeringsbeslutningsproces eller -radgivning, som Selskabet matte
yde dets kunder og afspejler en central del af Selskabets tilgang til investeringer. Politikken skal
laeses som supplement til Selskabets til enhver tid geeldende investeringsfilosofi.

Selskabet fungerer som investeringsradgiver for Kapitalforeningen BLS Invest ("BLS Invest”) og
bestyrelsen i BLS Invest har pa baggrund heraf medvirket ved fastlaeggelsen af Politikken. Selskabet
er ansvarligt for at Politikken indgar i den investeringsradgivning som ydes til afdelinger i BLS Invest.

Herudover overvager Selskabet som investeringsradgiver, at investeringsbeslutninger og
portefgljesammenseetning ydes i overensstemmelse med Politikken, og udarbejder rapportering og
n@gletal pa omrddet i henhold til de lovgivhingsmaessige krav herom, samt beslaegtet krav fastsat af
bestyrelsen i BLS Invest eller andre radgivningskunder.

RETSGRUNDLAG

Politikken er udarbejdet i henhold til lov om fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -
aktiviteter nr. 1155 af 8. juni 2021 § 49, samt Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU)
2019/2088 af 27. november 2019 om baeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser ("Disclosureforordningen”), og regler udstedt i medfgr heraf.

BAREDYGTIGHEDSRISICI

For det forste anser Selskabet integration og handtering af baeredygtighedsrisici som en naturlig del
af de samlede risici, som indgar i en enhver investeringsbeslutningsproces og -radgivning. Selskabet
tager hgjde for disse, sdvel som beslaegtede risici gennem Selskabets generelle due diligence-
procedure. For det andet gnsker Selskabet, at tilegne sig viden om virksomhedernes performance
indenfor baeredygtighed (miljg, -sociale og ledelsesmaessige forhold) i
investeringsbeslutningsprocessen og -rddgivningen.

Med beeredygtighedsrisici forstas i henhold til gaeldende EU-lovgivning en miljgmaessig, social eller
ledelsesmaessig begivenhed eller omstaendighed, som, hvis den opstdr, kunne have faktisk eller
potentiel vaesentlig negativ indvirkning pa veerdien af en investering.

Det er som udgangspunkt ikke en del af Selskabets investeringsstrategi at tage hgjde for ungdige
baeredygtighedsrisici. Saledes som andre former for risici, bgr baeredygtighedsrisici afdaekkes forud
for investeringsbeslutningsprocessen og -rddgivningen. Pa baggrund heraf, forventer Selskabet ikke
at baeredygtighedsrisici, vil have en mere betydelig indvirkning pa afkastet, end andre typer af risici.

Selskabet tager Igbende stilling til, om der er indtradt faktiske ESG-begivenheder eller handelser,
som indebarer beaeredygtighedsrisici af betydning for investeringsbeslutningsprocessen eller -
radgivningen.

I forlaengelse af ovenstaende arbejder Selskabet ud fra fglgende principper i relation til integration
af baeredygtighedsrisici:

e Princip 1: Selskabet integrerer ESG-data og -analyser i alle
investeringsbeslutningsprocesser, hvor det findes relevant.
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e Princip 2: Selskabet afholder sig fra at investere i virksomheder, hvor risikoen for, at de
bryder med internationale principper for samfundsansvar, er uacceptabel.

e Princip 3: Selskabet afholder sig fra at investere i virksomheder, der anvender eller udbreder
konventionsomfattede vaben og tobaksproduktion.

e Princip 4: Selskabet forer dialog med virksomheders ledelse og afgiver stemmer pa
virksomhedernes generalforsamling.

NEGATIVE INDVIRKNINGER PA BAREDYGTIGHEDSFAKTORER

Selskabet tager som en naturlig del af dets investeringsbeslutningsproces hensyn til negative
indvirkninger p% baeredygtighedsfaktorer, som defineret i henhold til geeldende EU-lovgivning.
Politikken indeholder generelle kriterier for screening af virksomheder, herunder eksklusionskriterier
baseret pa brud af internationale normer indenfor bl.a. klima og miljg, antikorruption og bestikkelse.

Selskabets investeringsbeslutninger og -investeringsrddgivning gennemgar med jaevne mellemrum
en normbaseret screening for brud pd internationale konventioner indenfor bl.a.
bzeredygtighedsfaktorer, samt hvorvidt virksomhederne fglger globale normer, som defineret i
henhold til UN Global Compact. Screeningsrestriktionerne har til hensigt at reducere vaesentlige
negative baeredygtighedsvirkninger, s& vidt muligt, under hensyntagen til Selskabets
investeringsbeslutningsproces -og investeringsradgivning.

Ved beeredygtighedsfaktorer forstds miljsmaessige, sociale og ledelsesmaessige spgrgsmal samt
spgrgsmal vedrgrende respekt for menneskerettigheder og bekaempelse af korruption og bestikkelse,
som defineret i henhold til gaeldende EU-lovgivning.

Selskabet integrerer baeredygtighedsfaktorer i hele investeringens levetid (due diligence,
investeringsbeslutning, aktivt ejerskab og exit). Derimod tager Selskabet ikke hensyn til samtlige af
de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer, som defineret i henhold udkastet til
Kommissionens Delegerede Forordning til Disclosureforordningen, da Selskabet ikke integrerer
samtlige af de i udkastet negative baeredygtighedsfaktorer i investeringsbeslutningsprocesser og -
radgivning. Arsagen skal findes i det forhold, at Selskabet ikke tager hgjde for ungdige
baeredygtighedsfaktorer, men alene de faktorer som er relevante for den pdgaeldende
investeringsbeslutningsproces eller -rddgivning.

INTEGRATION AF ESG-HENSYN

Selskabet integrerer ESG-hensyn i investeringsbeslutningsprocessen gennem inddragelse af ESG-
oplysninger i forbindelse med identifikation, due diligence, monitorering og rapportering om
investeringer. Herudover indgar corporate governance og baeredygtighed som et naturligt led i
Selskabets investeringsanalyse.

Investeringsteamet er ansvarlig for integration af ESG-hensyn, mens portefgljeforvalterne har
det endelige ansvar og treeffer investeringsbeslutningerne. Investeringsteamet tilgar
ESG-hensyn sammen med andre vasentlige hensyn, hvormed ESG-data bliver udsggt i
virksomhedens rapportering og dialog. Det beror pd en konkret vurdering, i hvilken udstraekning at
Selskabet integrerer ESG-hensyn, fx opererer nogle virksomheder i en kontekst, hvor ESG-hensyn
kan veere vasentlige, hvormed dette afspejles i Selskabets
investeringsbeslutningsproces og -radgivning.

Selskabet anser ikke ESG-data som vaerende ikke-finansielle oplysninger, men derimod oplysninger
der vurderes pa lige fod med beslaegtet data. ESG-data indgdr som et naturligt led af Selskabets
investeringsbeslutningsproces, da Selskabet vurderer, at ESG-data har betydning for risici og
afkastpotentialet, ligesom andre finansielle risici.

Screening, eksklusioner og eskalering
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Selskabet gnsker at yde investeringsradgivning og skensmaessig portefgljepleje i overensstemmelse
med globale normer, som defineret i UN Global Compact. Disse retningslinjer daekker bl.a. hensyn
til klima og miljg, menneske- og arbejdstagerrettigheder, antikorruption og bestikkelse.

Selskabet samarbejder med eksterne dataleverandgrer og analysebureauer, som halvarligt screener
portefgljevirksomheder for at sikre, at de overholder disse retningslinjer, og som kan levere
eksempelvis klimadata om udledninger og andre klimarisici.

Selskabet yder ikke investeringsradgivning eller skensmaessig portefaljepleje i virksomheder indenfor
tobaksproduktion og vdbenindustrien, herunder klyngevaben og landminer.

Selskabets screening og eskaleringsproces kan sammenfattes til fglgende syv trin:
(1) Radt flag

S&fremt Selskabets samarbejdspartner finder brud pa internationale normer i en virksomhed,
som Selskabet har investeret i, bliver Selskabet orienteret herom.

(2) Undersggelse af problem

Selskabet undersgger problemet og dets omfang, bl.a. gennem kilder som medier,
kontaktpersoner i virksomheden, internationale organisationer og tredjepartsleverandgrer af
ESG-data.

(3) Relevans og undersggelse af vaesentlighed for investeringen

Selskabet vurderer om bruddet har veesentlig indvirkning pd virksomhedens finansielle
performance og evne til at operere.

(4) Vurdering af om virksomheden har handlet agtpégivende for at minimere risici og
skadevirkninger

Selskabet vurderer om virksomheden har taget tilstraekkelige skridt for at minimere risici som
fglge af normbruddet og hdndteret eventuelle skadevirkninger internt og eksternt.

(5) Dialog (se afsnit om aktivt ejerskab i Politikkens afsnit 6.)

Selskabet gar i dialog med virksomheden om normbruddet og virksomhedens handtering, for
at fa belyst problemstillingen fra virksomhedens side.

(6) Opfglgning pa dialogen

P& baggrund af dialogen fglger vi op med virksomheden for at sikre fremdrift i handteringen,
og at der bliver levet op til evt. afgivne Igfter og hensigtserklzeringer.

(7) Diskussion vedrgrende frasalg eller eksklusion fra investeringsuniverset

Safremt dialogen ikke fgrer til resultater, kan Selskabet, sdfremt de identificerede
baeredygtighedsrisici forventes at have vaesentlig indvirkning pa& virksomhedens
afkastpotentiale, vaelge a frasaelge virksomheden og eventuelt ekskludere virksomheden fra
investeringsuniverset. Denne beslutning traeffes i samarbejde mellem portefgljemanager og
BLS Capitals kunder og samarbejdspartnere.

Det er ikke et krav, at screeningsprocessen fglges til dgrs eller at et givent antal punkter i
screeningsprocessen opfyldes i hver proces med en virksomhed. Saledes kan virksomheden pa et
hvilket som helst givent punkt i screeningsprocessen stille Selskabet tilfreds med den afgivne
information, og dermed fortssette engagementet med virksomheden.

AKTIVT EJERSKAB

Selskabet yder alene investeringsrddgivning og skgnsmaessig portefgljepleje vedrgrende
virksomheder, som har aktier, der er optaget til handel pa et reguleret marked. Pa baggrund heraf,
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har Selskabet i sit virke som kapitalforvalter udarbejdet og offentliggjort Politikken, som beskriver
hvordan Selskabet integrerer aktivt ejerskab i dets investeringsbeslutningsproces -og radgivning.

Helt overordnet betragter Selskabet sig som vaerende langsigtede medejere af de virksomheder, som
der investeres i, og Selskabet forventer som udgangspunkt at forblive investeret til evig tid. I
forlaengelse heraf, betragter Selskabet sig som aktive medejere af virksomhederne.

I Selskabets identifikation af investeringer, undersgges virksomheder, der traeffer de
forretningsmaessige beslutninger, der kraeves, for at sikre en vedvarende forretning og vaekst.
Selskabet betragter god selskabsledelse som et naturligt element i at drive en virksomhed ansvarligt
og beeredygtigt. P& baggrund heraf, har Selskabet tillid til at virksomhederne handterer de risici,
herunder baeredygtighedsrisici, der er relevante for den industri, som virksomheden opererer i.

Selskabet monitorerer Igbende udviklingen i virksomhederne gennem eksempelvis ars- og
kvartalsregnskaber, selskabspraesentationer o0g nyhedsopdateringer. Selskabets Igbende
overvégning sker indenfor relevante omrader, herunder strategi, finansielle og ikke-finansielle
resultater, risiko, kapitalstrukturer, social og miljgmaessig indvirkning, samt god selskabsledelse.

Bestyrelser og stemmeafgivelse

Selskabet stemmer pd alle af portefgljevirksomhedernes generalforsamlinger, og udgver
stemmerettighederne i overensstemmelse med investorernes interesse, hvilket kan omfatte bade
forbedrede afkastmuligheder og opfyldelse af relevante ESG-malsaetninger. I forbindelse med
Selskabets udgvelse af stemmerettigheder benytter Selskabet en proxy voting-serviceleverandgr til
stemmeafgivelse.

Selskabet vurderer og analyserer selv de enkelte dagsordenspunkter, og traeffer selv den endelige
beslutning omkring udgvelse af Selskabets stemmerettigheder. Selskabet indgdr som udgangspunkt
ikke i samarbejder med andre investorer om udgvelse af aktivt ejerskab. Herudover vurderer
Selskabet Igbende serviceleverandgrens performance.

I ledelsesvurderingen forholder Selskabet sig blandt andet til bestyrelsens sammenseetning,
herunder at de rigtige kompetencer og erfaringer er til stede i bestyrelsen. Desuden vurderer
Selskabet, om de ngdvendige ledelsesudvalg er etableret — eksempelvis en kompensationskomité -
samt antallet af mgder, der bliver afholdt i den samlede bestyrelse sdvel som i de forskellige
komitéer.

Herudover forholder Selskabet sig til, om aflgnningsstrukturen er langsigtet - eksempelvis hvad
bonusordninger bestar af og males pa. Selskabet gnsker at investere i virksomheder, hvor ledelsen
er gkonomisk motiveret til at arbejde for aktionaererne, eksempelvis gennem aktieaflgnning. P3
baggrund heraf, anser Selskabet det som positivt, at ledelsen har ejerskab i virksomheden.

Dialog

Selskabet er i Igbende dialog med portefgljevirksomheder, og varetager selv denne dialog, ogsa
vedrgrende baeredygtighedstemaer. Selskabet er i kontinuerlig dialog med virksomhederne enten
gennem fysiske mgder eller telefonmgder, hvor Selskabet drgfter relevante emner med
virksomhedens ledelse. Herudover kommunikerer Selskabet med relevante interessenter i
virksomheder, hvori der investeres, samt handterer faktiske eller potentielle interessekonflikter i
forbindelse med Selskabets aktive ejerskab.

Kommunikation er en vigtig faktor i Selskabets ledelsesanalyse. En ansvarlig ledelse med en god
forretningsetik og formaen til at skabe en unik kultur, er essentielt for en virksomheds forretning
samt hvor baeredygtig denne er. Selskabet har saledes fokus pa at identificere virksomheder med
dygtig ledelse, der sikrer, at de rigtige retningslinjer og politikker beskrives og implementeres i
virksomheden, for at sikre efterlevelse af geeldende lovgivning, samt at virksomheden efterlever
egne retningslinjer for ansvarlighed. En vurdering af ledelsen er et grundleeggende element i
Selskabets investeringsbeslutninger. Selskabet investerer sdledes ikke i virksomheder, hvor der ikke
er tillid til, at ledelsen identificerer og handterer relevante risici, herunder baeredygtighedsrisici.

Det er vigtigt for Selskabet, at en ledelse erkender og forklarer problemer, nar de opstar, frem for
at negligere disse. Desuden finder Selskabet det veesentligt, at ledelsen ssetter ambitigse mal for
virksomheden og fglger op pa disse mal, med henblik pa fortsat forbedring af virksomhedens
resultater.
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GOVERNANCE

Beslutninger vedrgrende ESG-relaterede spgrgsmal, herunder tilslutning til initiativer, eksklusion af
enkelte virksomheder og hele sektorer, traeffes af Selskabets portefgljeforvaltere i forening med
Selskabets Investment Research team. Portefgljeforvalterne bliver Igbende orienteret om ESG-risici,
herunder resultater af ESG-screeninger, af Selskabets Investment Research team.

Portefgljeforvalterne har plads i bestyrelsen for Selskabet, som bliver orienteret om ESG-relaterede
forhold herigennem.

Konstaterer direktionen eller portefgljeforvalterne i Selskabet at Politikken ikke efterleves, skal
direktionen give meddelelse herom til bestyrelsen. Direktionen skal i samrad med bestyrelsen treeffe
tilstraekkelige foranstaltninger for, at Politikken igen overholdes.

RAPPORTERING OG OFFENTLIGGORELSE

Selskabet rapporterer arligt om investeringsvirksomheders baeredygtighed og dets aktive ejerskab.
Denne rapportering indeholder relevante ESG-data, herunder data om CO2-udledninger,
screeningsresultater og stemmeafgivelse. Herudover modtager Selskabets rddgivningskunder
rapportering fra Selskabet, som indeholder ESG-punkter.

Selskabet offentligger arligt, hvordan Selskabet har udgvet stemmerettigheder pa
generalforsamlinger i portefgljevirksomhederne. Afstemninger, der er ubetydelige p& grund af emnet
for afstemningen eller stgrrelsen af kapitalandelen i den pageseldende virksomhed, vil blive udeladt
fra offentligggrelsen. Oplysninger om Selskabets udgvelse af stemmerettigheder offentligggres pa
Selskabets hjemmeside.

Selskabet er forpligtet til at offentligggre pa dets hjemmeside, om Selskabets investeringsradgivning
tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pd baeredygtighedsfaktorer, eller hvorfor
investeringsradgivningen ikke tager hensyn til investeringsbeslutningers negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorerne, og hvis relevant, hvorndr der vil blive taget hensyn til negative
indvirkninger. Oplysningerne vil blive offentliggjort og opdateret arligt, under hensyntagen til, at
Selskabet har under 500 medarbejdere.

OPDATERING OG OPFGLGNING PA POLITIKKEN

Politikken skal gennemgas, nar det af bestyrelsen skgnnes ngdvendigt, dog mindst en gang arligt.

Selskabet falger udviklingen i bade gaeldende lovgivning og markedsstandarder teet, og vil pa
baggrund heraf, opdatere Politikken og dets tilgang til integration af baeredygtighedsfaktorer og -
risici herefter.

HISTORISK
Opdateret af: LV Godkendt af: Bestyrelsen Version: 1.0
Dato: 18/08/2021 Dato: 26/08/2021
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